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ROZHODNUTI

Ceské néarodni banka, jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zékona & 6/1993 Sb.,
o Ceské nérodni bance, ve znéni pozdgjsich predpist, organ dohledu nad kapitalovym trhem
podle zékona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitilového trhu a o zmén€ a doplnéni
dalsich zékoni, ve znéni pozd&jSich piedpisti a organ ptislusny k rozhodnuti podle § 391
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdg€jSich piedpisii rozhodla ve spravnim fizeni vedeném podle
zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdgjsich predpistt o zadosti spole€nosti
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA, zapsané v narodnim
soudnim registru pod ¢. 0000028860, se sidlem ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, Polska
republika, pravné¢ zastoupené JUDr. Liborem Baslem LL.M., advokitem se sidlem
Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1, o udéleni pfedchoziho souhlasu podle § 391 odst. 1
zakona o obchodnich korporacich k p¥ijeti rozhodnuti valné hromady o piechodu viech
ostatnich 1castnickych cennych papiri na hlavniho akciondfe spolecnosti
UNIPETROL, a.s., ICO 61672190, se sidlem Na Pankraci 127, 140 00 Praha 4,

takto:

Spole¢nosti POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA, zapsané
v nidrodnim soudnim registru pod ¢. 0000028860, se sidlem wul. Chemikéw 7,
09-411 Plock, Polska republika, se podle § 391 odst. 1 zikona o obchodnich korporacich
udéluje souhlas k prijeti rozhodnuti valné hromady o prechodu vSech ostatnich
ui¢astnickych cennych papiri spole¢nosti UNIPETROL, a.s., ICO 61672190, se sidlem
Na Pankraci 127, 140 00 Praha 4, na hlavniho akcionare.

ODUVODNENT

(1) Ukastnik Fizeni dne 23. kvétna 2018 dorugil Ceské narodni bance Zadost podle § 391
zékona o obchodnich korporacich o udéleni souhlasu k pfijeti rozhodnuti valné hromady
spole¢nosti UNIPETROL, a.s., (dile jen ,,UNIPETROL®) o pfechodu vSech ostatnich
Gigastnickych cennych papiri této spole¢nosti na ucastnika Fizeni jako hlavniho akcionafe
(dale jen ,,vytésnéni*).

(2) Podle § 375 zakona o obchodnich korporacich je hlavnim akcionafem akciondf, ktery
vlastni ve spolecnosti akcie, jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota ¢ini alespoit 90 %



zékladniho kapitalu spole¢nosti, na n&z byly vydany akcie s hlasovacimi pravy, a s nimiz
je spojen alespoti 90% podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti.

(3) Zékladni kapital spoletnosti UNIPETROL ¢ini 18 133476 400 K& a je rozvrzen
na 181 334 764 kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté
100 K&, ISIN CZ0009091500 (dale jen ,,Akcie®). Ugastnik fizeni je podle predlozenych kopif
vypistt z majetkovych &t vlastnikem Akcii piedstavujicich 94,04% podil na zakladnim
kapltalu a hlasovacich pravech ve spole¢nosti UNIPETROL. Utastnik fizeni tedy
je ve smyslu § 375 zdkona o obchodnich korporacich hlavnim akcionafem spoleCnosti
UNIPETROL.

(4) Akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu orgamzovanem Burzou cennych
papirti Praha, a.s., resp. RM- SYSTEM, &eska burza cennych papirii a.s., takZe se vyzaduje
pedchozi souhlas Ceské nérodni banky k pfijeti rozhodnuti valné hromady spoleCnosti
UNIPETROL o vytésnéni.

(5) Podle § 392 zédkona o obchodnich korporacich se v daném piipadé nevyzaduje k doloZeni
ptiméfenosti protlplnem znalecky posudek. Této moZnosti Gi€astnik Fizeni vyuzil a odtivodnil
navrhovanou vysi protiplnéni pomoci ceny, kterou nabidl v dobrovolném vefejném navrhu
smlouvy uréeném ostatnim akcionafim spoleénosti UNIPETROL a podpirné téZ pomoci
primémé ceny z obchodi na regulovanych trzich (dale jen ,,Odiivodnéni‘).

(6) Podle § 391 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich posuzuje Ceska narodni banka,
zda hlavni akcionaf fadné zdGvodnil navrhovanou vysi protlplnem Ceské narodni banka
proto pfezkoumala Odiivodnéni a dospéla k déle uvedenym zavéram.

(7) Utastnik fizeni zdGvodiiuje navrzené protiplnéni ve vysi 380 K& za Akcii pomoci
dobrovolného vefejného navrhu smlouvy, ktery uéinil v dobé od 28. 12. 2017 do 30. 1. 2018
ana jehoz zakladé nabyl Akcie v rozsahu umoziujicim provést vytésnéni (dale jen ,, VNS®).
V ramci VNS nabidl aéastnik Fizeni rovnéz cenu ve vysi 380 K& za Akcii a soud€ podle
vysledkit VNS povazovali ostatni akcionafi spole¢nosti UNIPETROL tuto cenu za atraktivni:

1. mira akceptace dosahla 83,87 % (pocitano jako podil Akcii pfevedenych na zaklad¢
tspé&sného prijeti VNS a Akcii, které byly jeho pfedmétem),
2. VNS uspésné pfijalo vice nez 900 jeho adresatu.

(8) Vzhledem k povaze VNS a jeho vysledkim se jevi jako odivodnény zavér Gcastnika
fizeni, Ze cenu v ném uvedenou lze povaZovat za indikaci fair value ve smyslu pozadavki
Ceské narodni banky (G4stka, za niz by bylo moZné Akcie sménit pfi transakci mezi
nezavislymi, informovanymi a ochotnymi stranami).

(9) Utastnik fizeni dile poukazuje na primérnou cenu zobchodil uskuteénénych
na regulovaném trhu s Akciemi. Navrzené protiplnéni ve vysi 380 K& za Akcii pfevySuje
vazeny primér z cen, za které byly uskuteénény obchody s Akciemi na regulovanych trzich
v obdobi 6 mé&sict (dile jen ,,primérna cena“). Konkrétné se jednd o primérnou cenu
375,84 K& za obdobi pfed podanim Z4adosti o tento souhlas (21. 11. 2017 — 21. 5. 2018) a dile
o primérnou cenu 322,49 K& za obdobi pfedchéazejici (20. 5. 2017 — 20. 11. 2017) VNS.

(10) Cesk4 nirodni banka povazuje za odivodn&né pouZiti prim&mé ceny jako dalsiho
kritéria pfiméfenosti navrzeného protiplnéni Akcie se totiz obchoduji na aktivnim trhu,
kterym je regulovany trh orgamzovany Burzou cennych papirt Praha, a.s., jenz je podle
vypottl provedenych organem ESMA' nejvice relevantnim trhem z hlediska 11kv1d1ty v EU%

! European Securities and Markets Authority



PtestoZe obchodovani s Akciemi na tomto trhu nedosahuje takové intenzity, aby bylo mozné
je oznacit za likvidni ve smyslu pfislusné evropské legislativy3, tak pro Ucely urceni fair value
jej lze povazovat za aktivni trh, nebot’ se na ném obchoduje s Akciemi dostatecné Casto
(primémy denni podet transakci piesahuje 100%), v dostatetném objemu (primémy denni
obrat vice nez 480 000 Euro®) a s podporou likvidity ze strany n&kolika tviirct trhu.

(11) Lze tedy uzaviit, ze jak cena podle VNS, tak i primérna cena pfedstavuji podle nazoru
Ceské narodni banky vhodna kritéria pro uréeni pfiméfenosti navrzeného protiplnéni.

(12) Vzhledem k vySe uvedenému rozhodla Ceska narodni banka tak, jak jeuvedeno
ve vyroku tohoto rozhodnuti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podle § 152 odst. 1 spravniho fadu podat rozklad u Ceské narodni
banky, Na Piikop& 28, 115 03 Praha 1, a to prostfednictvim sekce licenénich a sank&nich
fizeni. Lhta pro podani rozkladu ¢ini 15 dnd ode dne doruceni rozhodnuti. O rozkladu proti
rozhodnuti Ceské narodni banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky.

Ing. Ondtej Huslar Ing. Ladislav Slanik
naméstek feditele feditel
sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni odbor cennych papirti a regulovanych trhi
podepséno elektronicky podepsano elektronicky

Doruduje se (prostiednictvim datové schranky):
JUDr. Libor Basl LL.M., zmocnény advokat se sidlem Praha 1, Klimentskd 1216/46,
PSC 110 02 (ID datové schranky: rrfhzcf )

? Takovym trhem se rozumi trh s nejvy3§im obratem v EU pro dany finanéni néstroj.

3 Smémice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

* Tick Size Regime Liquidity Bands: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/equity_ticksize.xlsx, které
vychazi z Gidaji pfed VNS (leden az zat 2017).

5 Transitional Transparency Calculations: https:/www.esma.europa.eu/sites/default/files/equity_ttc.xlsx, které
vychazi z idaji pred VNS (leden az zaii 2017).




DoloZzka konverze na zadost do dokumentu v listinné podobé

Tento dokument v listinné podob€, ktery vznikl pod pofadovym &islem 109576397-194527-180718100251
pfevedenim z dokumentu obsazeného v datové zpravé, skladajiciho se z 3 listd, se shoduje s obsahem
dokumentu, jehoz prevedenim vznikl.

Autorizovanou konverzi dokumentu se nepotvrzuje spravnost a pravdivost udaji obsazenych v dokumentu a
jejich soulad s pravnimi predpisy.

Vstupujici dokument obsaZeny v datové zpravé byl podepsan zarudenym elektronickym podpisem zaloZzenym
na kvalifikovaném certifikdtu vydaném kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb vytvarejicich divéru a platnost
zarucencho elektronického podpisu byla ovérena dne 18.07.2018 v 10:03:06. Zaru&eny elektronicky podpis byl
shledan platnym (dokument nebyl zmé&nén) a ovéfeni platnosti kvalifikovaného certifikitu bylo provedeno viici
seznamu zneplatnénych kvalifikovanych certifikétt vydanému k datu 18.07.2018 09:36:50. Udaje o zarudeném
elektronickém podpisu: Cislo kvalifikovaného certifikdtu 27 BA 34, kvalifikovany certifikit byl vydan
kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb vytvatejicich diivéru PostSignum Qualified CA 2, Ceska posta, s. p-
[IC 47114983] pro podepisujici osobu (oznacujici osobu) Ing. AleS Pavli¢ek, Referent, Sekce licen. a sank.
fizeni, 3932, Cesk4 narodni banka [IC 48136450]. Elektronicky podpis byl oznaden platnym ¢asovym
razitkem, zaloZzenym na kvalifikovaném certifikdtu vydaném kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb
vytvéfejicich diveru. Platnost ¢asového razitka byla ovéfena dne 18.07.2018 v 10:03:06. Udaje o gasovém
razitku: datum a ¢as 20.06.2018 14:33:06, Cislo kvalifikovaného ¢asového razitka 2D CB 32, kvalifikované
Casové razitko bylo vyddno kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb vytvatejicich diivéru PostSignum
Qualified CA 3, Ceska posta, s.p. [IC 47 114983].

Vystavil: Mgr. MICHAL SIMCINA advokat
Pracoviits: Mgr. MICHAL SIMCINA, advokat
V Praze dne 18.07.2018

Jméno, pfijmeni a podpis osoby, ktera autorizovanou konverzi dokumentu provedla:
MICHAL SIMCINA
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Pozndmka:

Kontrolu této dolotky Ize provést v centrdlni evidenci dolofek pFistupné zpiisobem umoZfiujicim ddlkovy pFistup na adrese
https://www.czechpoint.cz/overovacidolozky.



