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ESTIMATION OF SELECTED OPERATING DATA OF THE UNIPETROL GROUP FOR THE THIRD QUARTER 2009

Reg. Announc. 29/2009

Unipetrol’s Management Board hereby announces its estimates of the selected financial and operating data of Unipetrol Group for the third quarter 2009.

	External Environment
	unit
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Average Brent crude oil price
	USD/b
	116.0
	56.4
	44.8
	59.4
	68.2
	+15%
	-41%
	111.4
	57.5
	-48%

	Average Ural crude oil price
	USD/b
	113.3
	54.6
	43.7
	58.5
	67.8
	+16%
	-40%
	108.1
	56.6
	-48%

	Brent/Ural differential 1
	USD/b
	2.65
	1.83
	1.19
	0.92
	0.45
	-51%
	-83%
	3.32
	0.85
	-74%

	Unipetrol model refining margin 2
	USD/b
	6.23
	5.14
	4.23
	1.28
	1.31
	+2%
	-79%
	5.88
	2.27
	-61%

	Unipetrol model petrochemical olefin margin 3
	EUR/t
	359
	503
	146
	183
	267
	+47%
	-25%
	304
	199
	-34%

	Unipetrol model petrochemical polyolefin margin 4
	EUR/t
	270
	36
	276
	242
	256
	+6%
	-5%
	264
	258
	-2%

	CZK/EUR 5
	CZK
	24.08
	25.30
	27.58
	26.67
	25.60
	-4%
	+6%
	24.82
	26.62
	+7%

	CZK/USD 5
	CZK
	15.99
	19.21
	21.15
	19.57
	17.89
	-9%
	+12%
	16.31
	19.54
	+20%

	USD/EUR
	USD
	1.51
	1.32
	1.30
	1.36
	1.43
	+5%
	-5%
	1.52
	1.37
	-10%


1) Spread fwd Brent Dtd vs Ural Rdam = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam)

2) Unipetrol model refining margin = revenues from products sold (97% Products = Gasolines 17%, Petchem feedstock 20%, JET 2%, Diesel 40%, Sulphur Fuel Oils 9%, LPG 3%, Sulphur 1%, Other feedstock 5%) minus costs (100% input = Brent Dated); products prices according to quotations.

3) Unipetrol model petrochemical olefin margin = revenues from products sold (100% Products = 40% Ethylene + 20% Propylene + 20% Benzene + 20% Naphtha) minus costs (100% Naphtha); products prices according to quotations.

4) Unipetrol model petrochemical polyolefin margin = revenues from products sold (100% Products = 60% HDPE + 40% Polypropylene) minus costs (100% input = 60% Ethylene + 40% Propylene); products prices according to quotations.

5) Quarterly average foreign exchange rates by the Czech National Bank.

Source: ICIS, PLATTS, FERTWEEK, THOMSONREUTERS, CNB

	UNIPETROL Group Production
	unit
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Crude oil throughput
	t t
	1,216
	1,111
	1,018
	848
	1,183
	+40%
	-3%
	3,422
	3,049
	-11%

	Utilisation ratio
	 %
	88
	79
	74
	62
	86
	+24pp
	-2pp
	83
	74
	-9pp

	Light distillates yield 1
	 %
	32
	31
	32
	28
	31
	+3pp
	-1pp
	31
	30
	-1pp

	Middle distillates yield 2
	 %
	45
	43
	43
	47
	42
	-5pp
	-3pp
	45
	44
	-1pp

	Heavy distillates yield 3
	 %
	10
	10
	8
	11
	10
	-1pp
	0pp
	10
	10
	0pp


1) LPG, gasoline, naphtha

2) JET, diesel

3) Fuel oils, bitumen

	Sales volumes - Refinery products
	unit
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Fuels and other refinery products
	th t
	865
	713
	689
	592
	775
	+31%
	-10%
	2,227
	2,056
	-8%

	Diesel
	th t
	437
	361
	359
	316
	386
	+22%
	-12%
	1,131
	1,061
	-6%

	Gasoline
	th t
	168
	171
	171
	133
	179
	+35%
	+7%
	493
	483
	-2%

	JET
	th t
	26
	21
	16
	10
	28
	+180%
	+8%
	67
	54
	-19%

	LPG
	th t
	28
	24
	26
	14
	29
	+107%
	+4%
	75
	69
	-8%

	Fuel oils
	th t
	37
	60
	61
	18
	28
	+56%
	-24%
	150
	107
	-29%

	Naphtha
	th t
	3
	0
	1
	2
	1
	-50%
	-67%
	4
	4
	0%

	Bitumen
	th t
	84
	59
	29
	65
	83
	+28%
	-1%
	196
	177
	-10%

	Lubs
	th t
	12
	10
	8
	10
	10
	0%
	-17%
	32
	28
	-13%

	Rest of refinery products
	th t
	69
	8
	17
	25
	31
	+24%
	-55%
	78
	73
	-6%

	Retail distribution - Benzina
	th t
	133
	124
	109
	128
	134
	+5%
	+1%
	376
	371
	-1%


	Sales volumes - Petrochemicals
	unit
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Petrochemicals
	th t
	486
	382
	443
	437
	447
	+2%
	-8%
	1,491
	1,327
	-11%

	Ethylene
	th t
	23
	17
	23
	20
	22
	+10%
	-4%
	73
	65
	-11%

	Benzene
	th t
	51
	35
	45
	40
	49
	+23%
	-4%
	144
	134
	-7%

	Propylene
	th t
	9
	5
	8
	5
	14
	+180%
	+56%
	22
	27
	+23%

	Urea
	th t
	49
	39
	48
	36
	41
	+14%
	-16%
	142
	125
	-12%

	Ammonia
	th t
	48
	47
	51
	61
	61
	0%
	+27%
	145
	173
	+19%

	C4 fraction
	th t
	45
	30
	38
	29
	37
	+28%
	-18%
	135
	104
	-23%

	Oxo-alcohols
	th t
	17
	10
	11
	6
	1
	-83%
	-94%
	46
	18
	-61%

	Polyethylene (HDPE)
	th t
	62
	57
	70
	85
	61
	-28%
	-2%
	230
	216
	-6%

	Polypropylene
	th t
	53
	39
	53
	58
	52
	-10%
	-2%
	156
	163
	+4%

	Rest of petrochemical products
	th t
	129
	102
	96
	97
	108
	+11%
	-16%
	397
	301
	-24%


Management Board commentary regarding preliminary operating and macroeconomic data for the third quarter 2009:

The crude price continued its recovery during the third quarter 2009 with average quarterly crude price increasing by 15% quarter-on-quarter. However the average quarterly crude price was still roughly only 60% of what we have seen this period last year. The B-U price differential did not show any improving dynamics and narrowed further below USD 0.5 per barrel. Margins in refining changed marginally, while petrochemical fared much better. The CZK strengthened quarter-on-quarter both against the USD and the EUR, which partially offsets improved margins in CZK terms, while the USD further weakened against the EUR.  

Refining

The main factors that influenced the quarter-on-quarter performance of refining segment in the second quarter 2009 were: increased crude oil throughput by 40% (positive), the narrowing B-U price differential by 51% (negative), stronger CZK against the USD by 9% (negative), relatively unchanged low refining margin with continuously adverse situation especially for middle distillates (negative) and still lower demand for fuels even though third quarter is seasonally usually stronger (negative).

Petrochemicals

The main factors that influenced the quarter-on-quarter performance of the petrochemical segment in the third quarter 2009 were: marginally improving demand by 2% (positive), lack of polyolefin opportunity exports to Asia (negative), unplanned one week shutdown of steam cracker due to technical issue in polypropylene unit having production effect also on polyethylene units (negative), increasing prices resulting in improved olefin as well as polyolefin margins over whole third quarter by 47% and 6% respectively (positive).

Retail Distribution

The main factors that influenced quarter-on-quarter performance of the retail segment in the third quarter 2009 were: unit margins prolonged its upward trend from the first half of the year (positive), demand has improved with seasonally stronger quarter by 5%, while in year-on-year comparison it managed to reach last year levels (positive), statistics suggest certain improvements in transit transportation (positive), effects related to the economy slowdown are continuing to be visible, however less than in previous quarters (positive).

Inventory and FX effects

The recovery in the crude oil and its derivatives prices during the third quarter 2009 positively influenced the results of the Unipetrol Group. The positive development of the EUR versus USD exchange rate in the third quarter was partially offset by strengthening CZK. 

Management Board EBIT(DA) estimate

The Unipetrol Management Board estimates that the reported EBIT of the Unipetrol Group in the third quarter 2009 will be better than the EBIT reported by the Unipetrol Group in the second quarter 2009 as well as in the first quarter 2009.

The financial information published in this report is estimated and the values may differ from the values which will be published on 13 November 2009 in Unipetrol’s consolidated financial statements and/or the presentation for the third quarter 2009.

In Prague, on 23 October 2009

Management Board of Unipetrol

and

Investor Relations Department

Unipetrol, a.s.

Na Pankraci 127, 140 00  Prague

Czech Republic

Tel.: +420 225 001 417

E-mail: ir@unipetrol.cz

www.unipetrol.cz
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ODHAD VYBRANÝCH PROVOZNÍCH ÚDAJŮ SKUPINY UNIPETROL ZA TŘETÍ ČTVRTLETÍ ROKU 2009

Povinné oznámení 29/2009

Představenstvo společnosti Unipetrol oznamuje svůj odhad vybraných finančních a provozních ukazatelů skupiny Unipetrol za třetí čtvrtletí roku 2009.

	Vnější prostředí
	jedn.
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Průměrná cena ropy Brent
	USD/b
	116,0
	56,4
	44,8
	59,4
	68,2
	+15%
	-41%
	111,4
	57,5
	-48%

	Průměrná cena ropy Ural
	USD/b
	113,3
	54,6
	43,7
	58,5
	67,8
	+16%
	-40%
	108,1
	56,6
	-48%

	Rozdíl v ceně ropy Brent a Ural 1
	USD/b
	2,65
	1,83
	1,19
	0,92
	0,45
	-51%
	-83%
	3,32
	0,85
	-74%

	Modelová rafinérská marže Unipetrolu 2
	USD/b
	6,23
	5,14
	4,23
	1,28
	1,31
	+2%
	-79%
	5,88
	2,27
	-61%

	Modelová petrochemická marže Unipetrolu z olefinů 3
	EUR/t
	359
	503
	146
	183
	267
	+47%
	-25%
	304
	199
	-34%

	Modelová petrochemická marže Unipetrolu z polyolefinů 4
	EUR/t
	270
	36
	276
	242
	256
	+6%
	-5%
	264
	258
	-2%

	Kurz Kč/EUR 5
	Kč
	24,08
	25,30
	27,58
	26,67
	25,60
	-4%
	+6%
	24,82
	26,62
	+7%

	Kurz Kč/USD 5
	Kč
	15,99
	19,21
	21,15
	19,57
	17,89
	-9%
	+12%
	16,31
	19,54
	+20%

	Kurz USD/EUR
	USD
	1,51
	1,32
	1,30
	1,36
	1,43
	+5%
	-5%
	1,52
	1,37
	-10%


1) Rozdíl fwd Brent Dtd vs Ural Rdam = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam)

2) Modelová rafinérská marže Unipetrolu = tržby za prodané produkty (97 % produktů = Automobilové benzíny 17 %, Petrochemické suroviny 20%, Letecký petrolej 2%, Motorová nafta 40%, Sirné topné oleje 9 %, LPG 3%, Síra 1%, Ostatní suroviny 5%) minus náklady (100 % vstupů = Brent Dated); ceny produktů podle kotací.

3) Modelová petrochemická marže Unipetrolu z olefinů = tržby za prodané produkty (100 % produktů = 40 % etylén + 20 % propylén + 20 % benzen + 20 % primární benzín) minus náklady (100 % primární benzín); ceny produktů podle kotací.

4) Modelová petrochemická marže Unipetrolu z polyolefinů = tržby za prodané produkty (100 % produktů = 60 % HDPE + 40 % polypropylén) minus náklady (100 % vstupů = 60 % etylén + 40 % propylén); ceny produktů podle kotací.

5) Průměrné čtvrtletní směnné kurzy podle České národní banky.

Zdroj: ICIS, PLATTS, FERTWEEK, THOMSONREUTERS, ČNB

	Výroba
	jedn.
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Ropa ke zpracování
	tis. t
	1 216
	1 111
	1 018
	848
	1 183
	+40%
	-3%
	3 422
	3 049
	-11%

	Míra využití
	 %
	88
	79
	74
	62
	86
	+24pb
	-2pb
	83
	74
	-9pb

	Výtěžnost lehkých produktů 1
	 %
	32
	31
	32
	28
	31
	+3pb
	-1pb
	31
	30
	-1pb

	Výtěžnost středně těžkých produktů 2
	 %
	45
	43
	43
	47
	42
	-5pb
	-3pb
	45
	44
	-1pb

	Výtěžnost těžkých produktů 3
	 %
	10
	10
	8
	11
	10
	-1pb
	0pb
	10
	10
	0pb


1) LPG, benzín, primární benzín

2) Letecký benzín, nafta

3) Topné oleje, asfalt

	Prodeje - Rafinérské produkty
	jedn.
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Paliva a ostatní rafinérské produkty
	tis. t
	865
	713
	689
	592
	775
	+31%
	-10%
	2 227
	2 056
	-8%

	Nafta
	tis. t
	437
	361
	359
	316
	386
	+22%
	-12%
	1 131
	1 061
	-6%

	Benzín
	tis. t
	168
	171
	171
	133
	179
	+35%
	+7%
	493
	483
	-2%

	Letecký petrolej
	tis. t
	26
	21
	16
	10
	28
	+180%
	+8%
	67
	54
	-19%

	LPG
	tis. t
	28
	24
	26
	14
	29
	+107%
	+4%
	75
	69
	-8%

	Topné oleje
	tis. t
	37
	60
	61
	18
	28
	+56%
	-24%
	150
	107
	-29%

	Primární benzín
	tis. t
	3
	0
	1
	2
	1
	-50%
	-67%
	4
	4
	0%

	Asfalt
	tis. t
	84
	59
	29
	65
	83
	+28%
	-1%
	196
	177
	-10%

	Maziva
	tis. t
	12
	10
	8
	10
	10
	0%
	-17%
	32
	28
	-13%

	Další rafinérské produkty
	tis. t
	69
	8
	17
	25
	31
	+24%
	-55%
	78
	73
	-6%

	Maloobchodní prodej - Benzina
	tis. t
	133
	124
	109
	128
	134
	+5%
	+1%
	376
	371
	-1%


	Prodeje - Petrochemické produkty
	jedn.
	3Q08
	4Q08
	1Q09
	2Q09
	3Q09
	Q/Q
	Y/Y
	9M08
	9M09
	9M/9M

	Petrochemické produkty
	tis. t
	486
	382
	443
	437
	447
	+2%
	-8%
	1 491
	1 327
	-11%

	Etylén
	tis. t
	23
	17
	23
	20
	22
	+10%
	-4%
	73
	65
	-11%

	Benzen
	tis. t
	51
	35
	45
	40
	49
	+23%
	-4%
	144
	134
	-7%

	Propylén
	tis. t
	9
	5
	8
	5
	14
	+180%
	+56%
	22
	27
	+23%

	Močovina
	tis. t
	49
	39
	48
	36
	41
	+14%
	-16%
	142
	125
	-12%

	Čpavek
	tis. t
	48
	47
	51
	61
	61
	0%
	+27%
	145
	173
	+19%

	C4 frakce
	tis. t
	45
	30
	38
	29
	37
	+28%
	-18%
	135
	104
	-23%

	Oxoalkoholy
	tis. t
	17
	10
	11
	6
	1
	-83%
	-94%
	46
	18
	-61%

	Polyetylén (HDPE)
	tis. t
	62
	57
	70
	85
	61
	-28%
	-2%
	230
	216
	-6%

	Polypropylén
	tis. t
	53
	39
	53
	58
	52
	-10%
	-2%
	156
	163
	+4%

	Další petrochemické produkty
	tis. t
	129
	102
	96
	97
	108
	+11%
	-16%
	397
	301
	-24%


Komentář představenstva k předběžným provozním a makroekonomickým údajům za třetí čtvrtletí 2009:

Ceny surové ropy pokračovaly v růstu i ve třetím čtvrtletí 2009, kdy průměrná cena surové ropy vzrostla mezičtvrtletně o 15%. Avšak průměrná cena surové ropy byla pořád jen přibližně 60% hodnoty, kterou bylo možné pozorovat ve stejném období v minulém roce. Rozdíl v ceně ropy Brent a Ural nezaznamenal změnu trendu a i nadále se snižoval pod 0,5 dolaru za barel. Rafinérské marže zaznamenaly jen marginální změny, zatímco vývoj v petrochemii byl výrazně lepší. Česká koruna mezičtvrtletně posilovala jak vůči dolaru, tak i k euru, což částečně kompenzovalo lepší marže v korunovém vyjádření, zatímco dolar mírně oslaboval vůči euru.

Rafinérie

Hlavními faktory, které ovlivnily mezičtvrtletně výkonnost tohoto segmentu v třetím čtvrtletí 2009, byly: 40% nárůst objemu zpracované ropy (pozitivní), snižování rozdílu mezi cenou ropy  Brent a Ural o 51% (negativní), o 9% silnější kurz české koruny vůči dolaru (negativní), relativně nezměněná nízká rafinérská marže s neustále nepříznivou situací především u středně těžkých produktů (negativní) a nadále nízká poptávka po palivech i když třetí čtvrtletí je sezónně obvykle silnější (negativní).

Petrochemie

Hlavními faktory, které ovlivnily mezičtvrtletně výkonnost petrochemického segmentu v třetím čtvrtletí 2009, byly: marginálně lepší poptávka o 2% (pozitivní), absence příležitostních vývozů polyolefinů do Asie (negativní), neplánovaná týdenní odstávka etylénové jednotky z technických důvodů v jednotce polypropylénu mající vliv i na výrobu v jednotkách polyetylénu (negativní), rostoucí ceny produktů vedoucí k lepším maržím jak u olefinů, tak i polyolefinů v průběhu celého třetího čtvrtletí o 47%, resp. 6% (pozitivní).

Maloobchodní prodej

Hlavními faktory, které ovlivnily výkonnost maloobchodního segmentu v třetím čtvrtletí 2009, byly: jednotkové marže prodloužily rostoucí trend z první poloviny roku (pozitivní), mírně lepší poptávka se sezónně silnějším čtvrtletím o 5%, zatímco při meziročním srovnání dosáhla poptávka úroveň z minulého roku (pozitivní), statistiky naznačující určité zlepšení v tranzitní dopravě (pozitivní), vlivy v souvislosti se zpomalováním ekonomiky je možné pořád pozorovat, nicméně do menší míry než v předchozích čtvrtletích (pozitivní).

Efekt zásob a efekt směnných kurzů

Nárůst cen surové ropy a jejich derivátů v průběhu druhého čtvrtletí 2009 měl pozitivní vliv na výsledek skupiny Unipetrol. Pozitivní vývoj směnného kurzu eura vůči dolaru v druhém čtvrtletí 2009 byl kompenzován posilováním české koruny.

Odhad představenstva na úroveň provozního zisku

Představenstvo Unipetrolu odhaduje, že vykázaný EBIT skupiny Unipetrol bude za třetí čtvrtletí 2009 pravděpodobně lepší než EBIT vykázaný skupinou Unipetrol za druhé čtvrtletí 2009 a stejně tak za prvé čtvrtletí 2009.

Finanční údaje uvedené v této zprávě jsou odhady a jejich hodnoty se mohou lišit od hodnot, jež budou zveřejněny dne 13. listopadu 2009 v konsolidované účetní závěrce a/nebo prezentaci společnosti Unipetrol za třetí čtvrtletí roku 2009.
V Praze, 23. října 2009

Představenstvo společnosti Unipetrol

a

Oddělení vztahů s investory

Unipetrol, a.s.

Na Pankráci 127, 140 00  Praha 4

Tel.: +420 225 001 417

E-mail: ir@unipetrol.cz

www.unipetrol.cz
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